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2 报告期公司主要业务简介

1、行业发展现状

烘焙食品（baked goods）是以面粉、酵母、食盐、砂糖和水为基本原料，添加适量油脂、乳

品、鸡蛋、添加剂等，通过高温焙烤工艺定型、熟化的各种易于保存、食用方便的食品。根据国

家统计局发布的《国民经济行业分类》（GB/T4754-2017），本公司属于“制造业”之“食品制造业”

之“焙烤食品制造”中的“糕点、面包制造”子行业（代码 1411）。

烘焙食品作为西方国家生活的必需品，产业历经数百年的发展，市场规模较大并已趋于稳定；

在亚洲的各个国家和地区，烘焙行业发展时间虽短，但是近年来消费者对烘焙食品的认知度不断

提升。随着技术的不断革新、工艺流程的不断完善，烘焙食品以其品种丰富、口味大众、用途多

样、携带方便的众多特点受到越来越多消费者的喜爱，随着经济发展和各国国民收入的提升，烘

焙行业总体销售收入呈现稳步增长的趋势。

烘焙食品于 20 世纪 80 年代从香港台湾地区引入中国大陆，随着中国经济的增长，居民生活

水平的提高，以及西方食品、原料和技术的进入，我国的烘焙行业从 20 世纪末开始呈现出快速发

展的趋势，但中国烘焙行业发展时间相对较短，对比全球主要国家或地区，中国人均消费量与欧

美等国家有较大的差距，也远低于饮食习惯相似国日本。随着中国消费者对烘焙食品的认知度的

不断提升，中国烘焙食品的发展前景广阔。



数据来源：Euromonitor

2、行业周期性特点

面包属于快速消费品，近年来已逐步成为生活必需品，出现在消费者的日常生活中。面包更

适合消费高频的代餐场景，同时也是相对更能迎合消费者健康需求的品类，符合现代快节奏的生

活方式，因此近几年迎来了较快增长，未来市场增长空间大。随着国内生活和收入水平的不断提

高，消费者更加追求健康、快捷、安全的烘焙产品，家庭用于烘焙类产品的消费也在逐步提升。

另外，随着我国城市化进程的持续发展，烘焙产品的渗透率不断提升，将持续带来市场增量。

随着消费持续升级和新零售渠道的不断发展，消费者对烘焙类产品的诉求在美味、便利性基

础上，健康、新鲜也逐步成为市场主流消费趋势，同时，新零售、线上渠道的不断拓展，也满足

了广大新生代消费群体对烘焙类产品的更多需求。

（一）公司主要业务及产品

本公司一直专注于以面包及糕点为核心的优质烘焙类产品的生产及销售，属于国内知名的“中

央工厂+批发”式烘焙食品生产企业。公司主要产品为“桃李”品牌面包，此外，公司还生产月饼、

粽子等产品，主要是针对传统节假日开发的节日食品。

自成立以来，公司始终致力于为社会提供高性价比的产品，以“让更多人爱上面包”为使命，

依托高性价比的产品、强大的品牌影响力、庞大且稳定的销售渠道及“中央工厂+批发”的经营模

式带来的高附加值不断强化公司的综合竞争实力。





3、公司的销售模式

面包是与人民生活密切相关的快速消费品。普通个人消费者会通过大型连锁商超（KA 客户）、

便利店、县乡商店及小卖部等购买。

目前，公司主要通过直营和经销两种模式进行销售：一是针对大型连锁商超（KA 客户）和中

心城市的中小超市、便利店终端，公司采取直营模式；二是针对外埠市场的便利店、县乡商店、

小卖部，公司通过经销商分销的模式。截至 2022 年 12 月 31 日公司经销商情况如下表所示：

单位：家

区域
报告期末

经销商数量

增加经销商 减少经销商

数量 数量

华北地区 171 16 1

东北地区 274 11 0

华东地区 237 41 17

西南地区 120 15 18

西北地区 63 13 9

华南地区 52 1 0

华中地区 35 12 7

总计 952 109 52
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

桃李面包股份

有限公司 2022

年度第一期债

权融资计划

22 辽桃李面

包 ZR001
22CFZR0622 2024-07-28 100,000,000 3.26

桃李面包股份

有限公司 2022

年度第二期债

权融资计划

22 辽桃李面

包 ZR002
22CFZR0773 2024-10-12 100,000,000 3.26

报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

桃李面包股份有限公

司 2022 年度第一期债

权融资计划

公司于 2022 年 7 月 27 日完成了桃李面包股份有限公司 2022 年度第一期

债权融资计划的发行，金额为人民币 1 亿元，期限为 2 年，票面年利率

为 3.26%。公司已于 2022 年 10 月 28 日完成了自 2022 年 7 月 28 日至 2022

年 10 月 27 日的利息兑付工作；于 2023 年 1 月 28 日完成了自 2022 年

10 月 28 日至 2023 年 1 月 27 日的利息兑付工作。

桃李面包股份有限公

司 2022 年度第二期债

公司于 2022 年 10 月 12 日完成了桃李面包股份有限公司 2022 年度第二

期债权融资计划的发行，金额为人民币 1 亿元，期限为 2 年，票面年利



权融资计划 率为 3.26%。公司已于 2023 年 1 月 12 日完成了自 2022 年 10 月 12 日至

2023 年 1 月 11 日的利息兑付工作。

报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.2 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2022 年 2021 年 本期比上年同期增减（%）

资产负债率（%） 24.10 17.98 6.12

扣除非经常性损益后净利润 629,363,887.98 715,794,619.35 -12.07

EBITDA 全部债务比 0.65 1.09 -40.37

利息保障倍数 49.51 151.80 -67.38

第三节 重要事项

1 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

公司核心产品桃李品牌的面包及糕点实现的营业收入 649,054.24 万元，较上年同期增加

30,259.10 万元，增长了 4.89%，其占公司年度主营业务收入的比例为 97.12%。醇熟等明星产品继

续获得稳步增长，轻乳芝士蛋糕、撕圈黄油面包等新品呈现较高速增长，产品综合竞争力继续获

得提升。

针对传统节假日开发的节日食品月饼和粽子实现主营业务收入分别为 13,906.78 万元和

1,330.78 万元，分别较上年同期增长 4.23%和 6.60%。

2 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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